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NOTA IV]ETODOL()GICA PARA O
RELATORIO DA OXFAM DE 2017 "UMA
ECONOMIA PARA OS 99%"

O relatério da Oxfam para 2017 é o mais recente de uma série que analisou a
desigualdade econdmica e os fatores que a impulsionam. Cada um dos
relatorios dessa série foi publicado para coincidir com a reunidao anual do
Férum Econdmico Mundial, realizada em Davos. A cada ano, esses relatérios
incluiram uma analise da desigualdade de riqueza com base em dados do
relatério Global Wealth Databook do banco Credit Suisse e na lista de
bilionarios da revista Forbes.

Janeiro de 2014: Trabalhando para os Poucos
Janeiro de 2015: Riqueza: ter tudo e querendo mais
Janeiro de 2016: Uma economia para o 1%

Janeiro de 2017: Uma economia para os 99% [www.oxfam.org.br/davos2017]

Esta nota metodologica descreve o contexto e a abordagem usados pela Oxfam
para desenvolver o relatério deste ano, bem como nossas principais
estatisticas sobre a distribuigao da riqueza.
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Contexto e abordagem do relatério "Uma Economia para
os 99%"

Nos ultimos anos, temos observado uma proliferacdo de dados e analises sobre a
desigualdade econémica, incluindo os contidos em publicagbes anteriores da Oxfam.
As pesquisas documentais da Oxfam consolidam investigagdes e evidéncias
disponiveis sobre a desigualdade econémica e sua relagdo com a pobreza, além de
levantarem evidéncias da vinculagao entre as atividades de grandes empresas
multinacionais e de individuos super-ricos e a desigualdade. A Oxfam usa os dados
mais atuais sobre a distribuicdo da riqueza para desenvolver estatisticas que chamam
atengéo para como a riqueza esta sendo distribuida (veja abaixo). A Oxfam também
trabalha em quase 100 paises em todo mundo, nos quais colhe evidéncias para suas
publica¢des. No trabalho programatico que desenvolve na afiliada do Brasil e nos
escritérios que mantém no Quénia e Vietna, a Oxfam colheu, em 2016, histérias
relevantes e poderosas e realizou entrevistas no intuito de dar vida as suas pesquisas
e estatisticas. Essas historias foram relatadas em boxes incluidos ao longo do
relatério "Uma Economia para os 99%" e em outros materiais elaborados
separadamente para a midia.

A Oxfam identificou seis premissas predominantes do discurso econdmico. Cada uma
dessas premissas foi detalhadamente descrita no intuito de demonstrar que séo, na
verdade, profundamente falhas — com base em pesquisas que revelam suas
limitacGes e a necessidade de serem cuidadosamente analisadas. A sec¢éo final do
relatério langa as bases para uma narrativa econémica alternativa, baseada em oito
principios desenvolvidos pela Oxfam no seu trabalho de anos repensando a
economia e propondo modelos empresariais alternativos. Cada principio é descrito
em termos de valores e objetivos subjacentes e, sempre que possivel, sdo
apresentadas evidéncias de como esses principios podem ser aplicados na pratica.

O relatério Uma economia para os 99% procura consolidar o que a Oxfam sabe sobre
os problemas ocasionados pela desigualdade extrema e sugere como a economia
global e as economias nacionais podem ser reformuladas e redirecionadas para um
caminho mais justo.

Dados sobre a distribuigao da riqueza

A cada ano, no Férum Econdmico Mundial, a Oxfam chama a atencao para
estatisticas que revelam a desigualdade extrema da riqueza global. A Oxfam esta
preocupada com a questao da distribuicao da riqueza porque sabe como ela é
importante para pessoas que vivem em situagao de pobreza, particularmente para os
que nao tém terra. A riqueza liquida determina a capacidade de recuperagao
financeira das pessoas (ou sua falta) diante de imprevistos, como uma ma colheita ou
a necessidade de arcar com despesas médicas inesperadas. Ela também garante
oportunidades de investir no futuro e em melhores meios de vida. Para os mais ricos,
a riqueza é uma fonte de poder e influéncia; como ela gera renda, pode se acumular
rapidamente e ampliar ainda mais o fosso entre ricos e pobres.

No seu esforgo para compreender a natureza da riqueza e da sua distribuigéo, a
Oxfam identificou originalmente o relatério Global Wealth Databook do banco Credit
Suisse como o que oferece o melhor e mais completo conjunto de dados disponiveis
sobre o tema. Esse relatério baseia-se em quase uma década de pesquisas e
analises de académicos renomados. A cada ano, o banco reune os dados mais
atualizados de balancetes contabeis e pesquisas domiciliares nacionais sobre
estoques de riqueza e sua distribuigao dentro dos paises. Para cada pais, a
qualidade dos dados é avaliada, podendo variar de "baixa" a "alta". O banco avalia,
de forma geral, que a qualidade dos dados é maior para paises mais ricos, que é



onde a maior parte da riqueza mundial esta localizada. Ele usa essas fontes de dados
para fazer uma compilagao da distribuicao da riqueza global e elaborar tabelas com
dados nacionais e regionais, inclusas em seu relatério, além de publicar um relatério
suplementar que analisa esses dados.

Considerando a intensa concentragéo da riqueza no topo da distribui¢cao e, portanto,
a importancia dos que estao nesse topo, usamos uma fonte de dados mais
granulares, que medem a riqueza liquida dos individuos mais ricos do mundo. Ha 30
anos, a revista Forbes vem compilando uma lista anual de bilionarios com estimativas
da sua riqueza liquida. A revista usa métodos investigativos para calcular a riqueza
liquida de cada individuo. Segundo a Forbes, "ao longo de cada ano, nossos
reporteres se reinem com candidatos a inclusao na lista e seus representantes e
entrevistam funcionarios, rivais e advogados dessas pessoas, bem como analistas de
valores mobiliarios. Acompanhamos suas atividades: os negécios que fazem, terras
que vendem, quadros de artistas que compram, causas que apoiam financeiramente.
Para estimar o valor liquido desses bilionarios, avaliamos seus ativos, considerando
as acdes de empresas publicas e privadas que possuem, seus imoéveis, iates, obras
de arte, recursos financeiros disponiveis — e dividas”.’

Em janeiro de 2014, a Oxfam comparou pela primeira vez os dados divulgados por
essas duas fontes, o banco Credit Suisse e a revista Forbes. O relatério Global
Wealth Databook de 2013 revelou que os 50% mais pobres da populagdo mundial
detinham, naquele ano, apenas 0,7% da riqueza liquida global, que somava US$ 1,7
trilhdo. Com base na lista de bilionarios da Forbes de 2013, s6 precisamos somar a
riqueza das 85 pessoas mais ricas do mundo para chegar a uma cifra superior a US$
1,7 trilh&o.?

Nos anos seguintes, a Oxfam continuou a usar essas fontes de dados para
compreender e ilustrar a distribuicdo da riqueza. Os dados divulgados por essas duas
fontes foram aprimorados ao longo desse periodo. O Databook do banco Credit
Suisse depende de fontes de dados estabelecidas por diferentes paises. A cada ano,
a medida que fontes mais atualizadas sao disponibilizadas, suas estimativas sao
ajustadas de acordo com essas atualizagdes. Em 2014, a lista de bilionarios da
Forbes passou a ser divulgada ao vivo, com a riqueza liquida dos bilionarios incluidos
nessa lista sendo atualizada em tempo real, bem como a flutuagao diaria do valor dos
seus ativos. No entanto, para os nossos calculos, continuamos a usar a lista anual
definida no final do més de fevereiro de cada ano. Desde 2014, a Oxfam vem
publicando estatisticas anuais sobre a desigualdade de riqueza com base nessas
fontes de dados, revisadas e atualizadas. Por essa razao, elas constituem
"estatisticas atualizadas" e ndo sédo diretamente comparaveis ano a ano.

Com base nos dados divulgados pelo banco Credit Suisse em 2016, a riqueza dos
50% mais pobres da populagdo mundial € menor que a estimada anteriormente: eles
detém apenas 0,2% da riqueza global total, ou US$ 409 bilhées. O calculo, baseado
na lista da Forbes, é simples: somando-se a riqueza de 8 bilionarios, obtém-se a
soma de US$ 426 bilhGes, que é superior a riqueza total dos 50% mais pobres do
mundo.

A queda na participagédo dos 50% mais pobres na riqueza global deve-se, em grande
parte, & disponibilidade de novas fontes de dados da india e da China, as quais
revelam que a riqueza detida pelos que estdo nos decis mais baixos da distribuicao é
menor que a estimada anteriormente. O grupo dos decis mais baixos tem mais
dividas e o dos 30% a 50% mais pobres da populagdo mundial tem menos ativos.

A desigualdade de riqueza que esses calculos ilustram tem atraido muita atencéo
devido ao nivel absolutamente inaceitavel de desigualdade que revelam e aos
proprios dados e calculos usados nessa estimativa. Apresentaremos, abaixo,



respostas para algumas das perguntas mais frequentes que podem ser feitas sobre
esses calculos.

E a questao das dividas?

Na distribuicdo da riqueza global, algumas pessoas que acreditamos n&o serem
pobres sao enquadradas no grupo dos mais pobres pelo fato de terem dividas
liquidas. Essas pessoas podem estar endividadas, embora sejam ricas em termos de
renda, em decorréncia da existéncia de mercados de crédito que funcionam bem
(imagine, por exemplo, um graduado pela Universidade de Harvard que contraiu
dividas para se formar). H& diversos casos dessa natureza. No entanto, em termos
demograficos, esse grupo € insignificante no nivel global agregado. A Figura 1 mostra
que apenas 1% das pessoas que pertencem ao grupo dos 50% mais pobres da
populagdo mundial vive na América do Norte, enquanto 70% delas vivem em paises
de baixa renda.

Figura 1: Discriminagao regional da populagédo dos 50% mais pobres do
mundo
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unico decil que tem dividas liquidas — ou seja, que tem mais dividas que ativos — é o
dos 10% mais pobres. A divida liquida total dos 10% mais pobres da populagédo
mundial também é equivalente a apenas 0,4% da riqueza global geral, ou US$ 1,1
trilhdo. E verdade que a maior parte dessa divida foi contraida por pessoas que vivem
na América do Norte (US$ 371 bilhdes) e na Europa (US$ 612 bilhdes). No entanto,
seria incorreto concluir que todas elas sdo pessoas de alta renda com dividas
estudantis ou outras dividas contraidas por conta de outros investimentos produtivos
semelhantes. O relatério sobre a riqueza global do banco Credit Suisse analisa esse
grupo detalhadamente e revela que "os 'fatores de risco' mais associados ao quintil
mais pobre da distribuicdo sdo os de uma pessoa ser jovem, solteira ou de baixa
escolaridade. Os fatores secundarios, por sua vez, sdo os de uma pessoa ter trés ou
mais filhos ou se enquadrar na categoria de 'outros que nao trabalham' (ou seja, dos
desempregados ou das pessoas com deficiéncia, ndo dos aposentados)". Essas
revelagdes sdo confirmadas pela experiéncia da Oxfam de trabalhar com algumas
das pessoas mais afetadas pela pobreza nos Estados Unidos e no Reino Unido. "Na
maioria dos casos, o maior 'risco' reside no fato de uma pessoa ter menos de 35 anos
de idade, que aumenta a sua vulnerabilidade em 15% em média. Essa constatagéo



nao surpreende e reflete o fato de pessoas abaixo de 35 anos estarem no inicio do
seu ciclo de vida de poupanga e acumulagao de riqueza. Nos ultimos anos, no
entanto, os jovens tém enfrentado dificuldades particulares, inclusive a provocada
pelo aumento desproporcional do desemprego observado apés a ecloséo da crise
financeira global. A frequéncia maior e as somas mais altas envolvidas nos
empréstimos estudantis podem também ter aumentado a probabilidade de um jovem
se enquadrar na cauda inferior da distribuigdo da riqueza".® Nos paises ricos, alguns
dos endividados sdo também os mais pobres da sociedade, que sao forcados a
contrair empréstimos para sobreviver.

Os dados revelam que ha pessoas com dividas liquidas ndao apenas em paises mais
ricos, ja que 10% das pessoas que vivem em todas as regides do mundo, inclusive na
China, na india e na Africa, tém dividas liquidas. N&o é possivel determinar, com
base nos dados disponiveis, quais as circunstancias que levaram pessoas que vivem
em paises em desenvolvimento a contrairem dividas liquidas. Nao se sabe ao certo
se essas dividas se devem a microfinanciamentos contraidos, a existéncia de
mercados de crédito mais robustos ou a dividas acumuladas para fins de consumo.
Diferentemente de empréstimos para compra de um imdével para moradia, nos quais
uma divida hipotecaria pode ser diretamente compensada com o valor do imdvel
adquirido, € muito dificil quantificar adequadamente ativos e seus passivos
associados em diferentes contextos. No entanto, a aparente auséncia de bens
familiares e a existéncia de dividas em paises (particularmente em paises com
sistemas limitados de aposentadoria e assisténcia médica, por exemplo) constitui
uma preocupagao e exige pesquisas mais aprofundadas.

Em todo 0 mundo, a maioria das pessoas endividadas é efetivamente muito pobre; no
entanto, independentemente da natureza e das consequéncias do endividamento
liquido na parte inferior da distribuicdo mundial, observa-se claramente que isso nao
altera a situacao de extrema concentragao de riqueza observada na economia global
(veja a Figura 2). Ainda que toda a divida liquida desse grupo fosse ignorada (na
verdade, a riqueza negativa detida pelos 10% mais pobres do mundo), a riqueza
positiva do restante dos 50% mais pobres ainda somaria apenas US$ 1,5 trilhdo.
Mesmo assim, apenas 56 dos individuos mais ricos do mundo deteriam uma riqueza
igual a detida por esse grupo.

Figura 2: Distribui¢dao global da riqueza por decil
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E o que dizer das taxas de cambio?

Como o banco Credit Suisse publica suas analises em dolares dos Estados Unidos, a
rigueza detida em outras moedas precisa ser convertida para aquela moeda. Esse
fato suscita questionamentos em relagéo a adequabilidade dessa abordagem, ja que
mudancas ao longo do tempo na riqueza liquida em um determinado pais ou regido
podem ser decorrentes de flutuagdes nas taxas de caAmbio, que pouca diferenga
fazem para pessoas que desejam usar sua riqueza internamente. Efetivamente, a
riqueza no Reino Unido caiu em mais de US$ 1,5 trilhdo no ano passado em
decorréncia da desvalorizagéo da libra esterlina. No entanto, flutuagdes nas taxas de
cambio n&o séo capazes de explicar a persistente desigualdade de riqueza de longo
prazo que o banco Credit Suisse revela. Os 50% mais pobres do mundo nunca
detiveram mais de 1,5% da riqueza total desde 2000 e 0 1% mais rico nunca deteve
menos de 46%. Desde entdo, o valor do délar tem variado muito, caindo na década
de 2000 e se valorizando desde 2011.4 Considerando a importancia do capital
comercializado internacionalmente nos estoques da riqueza global, as taxas de
cambio continuam a ser um meio adequado para se converter moedas.

Por que isso é importante, considerando que a pobreza
de renda vem caindo?

Em 1990, 35% da populagdo mundial viviam abaixo da linha de extrema pobreza.
ApOs trés décadas de medidas de redugao da pobreza, estima-se que, em 2015,
menos de 10% da populagdo mundial viviam abaixo dessa linha, definida em US$
1,90 por dia.®> Embora esses avangos sejam dignos de comemoragao, ndo podemos
ser complacentes. Para que o mundo alcance o Objetivo de Desenvolvimento
Sustentavel de erradicar a extrema pobreza até 2030, o Banco Mundial ja deixou
claro que precisamos promover uma distribuicdo mais equitativa do crescimento, com
uma redugao correspondente da desigualdade.® Na andlise da distribuigdo de renda
realizada pela Oxfam em 2016, baseada em dados do Banco de Dados da
Distribuigdo Mundial de Renda (World Income Distribution Database),” observamos
que enquanto a renda dos 10% mais pobres aumentou nas ultimas décadas, ela
cresceu em apenas US$ 3 dolares adicionais por ano. Ao mesmo tempo, a renda dos
10% mais ricos aumentou em US$ 11.800, ou 182 vezes mais.? O fato de esses
dados subestimarem a renda dos mais ricos € bem reconhecido. Esses resultados
revelam uma visdo particularmente conservadora do fosso entre os muito ricos e os
pobres e como os mais ricos ficam com a fatia maior do crescimento econémico. Para
a maioria dos paises nos quais os dados sobre os mais ricos estao disponiveis, eles
revelam que o 1% mais rico continua a se distanciar do resto da populagdo.® Para
que possamos acabar com a injustica causada pela extrema pobreza, € evidente que
precisamos abordar a questao da desigualdade econémica.

Além disso, a linha de extrema pobreza permanece em um patamar dolorosamente
baixo, o qual indica simplesmente se uma familia tem meios suficientes para
sobreviver e nada mais. Na maioria dos paises, a linha nacional de pobreza esta
muito acima de US$ 1,90 por dia e sabemos que bilhdes de pessoas em todo o
mundo vivem abaixo das linhas nacionais e de outros indicadores multidimensionais
da pobreza. Na analise da distribuicdo da riqueza realizada pela Oxfam, focamos um
aspecto importante do poder econdmico, o dos ativos, ja que eles permitem que as
pessoas fagam frente a imprevistos financeiros e garantem oportunidades para
investimentos futuros. Sabemos que é possivel aumentar o consumo para satisfazer
necessidades basicas contraindo empréstimos predatérios, mas esses empréstimos
ndo sdo nem sustentaveis, nem justos.'® Sabemos também que despesas médicas
inesperadas podem empobrecer pessoas inexoravelmente.' A analise da distribuicio
da riqueza realizada pela Oxfam ajuda a chamar atengao para injusticas econémicas
mais amplas, que vao muito além dos indices de extrema pobreza.



De olho no futuro

A Oxfam continuara trabalhando com o banco Credit Suisse, a revista Forbes e outras
fontes de dados para revelar a magnitude da desigualdade econdmica no mundo.
Nenhuma fonte de dados é perfeita e a Oxfam faz um apelo no sentido de que a
qualidade dos dados disponiveis seja rapida e radicalmente melhorada,
principalmente nos paises mais pobres do mundo. A Oxfam faz também um apelo
particular por melhorias nos dados sobre renda, para que reflitam mais precisamente
a renda e a riqueza detidas pelos que estdo no topo da sua distribuigdo. De modo
geral, pouquissimos politicos de qualquer orientac&do discordam que os atuais niveis
de desigualdade s&o os mais altos registrados em um século e que constituem um
sério motivo para preocupacgao. A Oxfam espera que os relatérios que elabora para o
Férum Econémico Mundial em Davos, assim como seus demais relatorios sobre a
desigualdade e a pobreza, possam continuar contribuindo em alguma medida para
um debate sério e importante sobre a dimensao da crise da desigualdade e sobre o
que pode ser feito para supera-la.
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